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⚫ 货币市场：中国市场资金利率有所上行   央行净投放应对月末资金需求 

➢ 上周中国央行公开市场操作净投放 4,400亿元，但受月末因素影响银行资金融出减少，

推动资金利率上行。 

➢ 据 Wind 数据，中国货币市场 4 月 26 日 DR001 加权平均利率为 1.9000%，较此前一周

（04月 26日）的 1.5900%上行 31.00个基本点（bp）；DR007加权平均利率为 1.9000%，

较此前一周（04 月 26 日）的 1.7500%上行 15.00 个基本点（bp）；DR014 加权平均利

率为 1.9500%，较此前一周（04月 26日）的 1.9700%下行 2.00个 bp。 

➢ SHIBOR 1周为 2.1090%，较此前一周（04 月 26 日）的 1.9120%上行 19.70bp，SHIBOR 

2周为 2.1350%，较此前一周（04月 26日）的 2.0020%上行 13.30 个 bp。 

⚫ 票据市场：上周大行陆续进场收票  月末票据利率明显下行 

➢ 转贴现市场上，上周共两个交易日。上周一，标杆大行降价进场配置，部分大行陆续

收票，买盘情绪延续释放，卖盘压价出票。供需博弈下，票据利率下行明显。午后，

买盘情绪依旧不减，卖盘谨慎出票。临近收盘，卖盘持续降价出票，买盘紧随其后，

各期限票价均明显下行。上周二，早间开盘，各国有大行纷纷降价进场收票，部分股

份制同步跟进，买盘收票情绪高涨，卖方小幅压价并且积极响应，供需博弈下，短期

票据降幅明显。午后开盘，随着大行规模渐满，交易盘抬价清仓，各期限票据成交价

格小幅上涨。临近尾盘，买方力量再次显现，利率再次下行。 

⚫ 债券市场：中国市场对政策预期转换    主要债券收益率先升后降 

➢ 上周一市场对地产政策放松的预期升温，再加上中国股市一度放量大涨，推动债券收

益率快速上行，但周二中国人民银行公开市场操作逆回购操作规模升至 3 个月新高，

政治局会议提及要灵活运用利率和存款准备金率等政策工具，推动中国国债收益率回

落。 

➢ 中国 1年期国债收益率为 1.6928%，从 04月 26日的 1.6646%上行 2.82个基本点（bp），
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中国10年期国债收益率为2.3028%，从04月26日的2.3084%下行0.56个基本点（bp）。 

➢ 一级市场方面，全周国债新发行总规模为 280.00 亿元，到期 952.20 亿元，净融资

-672.20 亿元；地方政府债新发行 1,020.41 亿元，到期 163.15亿元，净融资额 857.27

亿元；政策银行债新发行 390.00亿元，到期 0亿元，净融资额 390.00 亿元。 

➢ 本周重点关注央行对冲操作、债券发行等情况。 

⚫ 外汇市场：美联储延续倾向降息表述，美国 4 月非农就业报告偏弱，美元指数连跌达 8

周来最大周跌幅，一度跌破 105，达逾 3周新低；中国离岸人民币一度涨破 7.2，达逾 14

周新高 

➢ 美元指数下跌 0.95%，为连续第 2 周下跌，为 8 周以来最大周跌幅。由于薪资和福利

增加，美国第一季劳动成本增幅超出市场预期，美国 4月 ADP民间就业人数增加 19.2

万人，超出预期，带动美元指数走强，一度达半个月以来新高，并创下 1月以来最大

单月涨幅。但随后美联储表示仍倾向降息，美联储主席杰罗姆．鲍威尔（Jerome Powell）

表示，下一步不太可能加息，整体表述偏鸽，美国公布 4 月非农新增就业 17.5 万，

低于市场预期的 23.4 万，薪资成长了 3.9%，低于 3月的 4.1%和市场预期的 4.0%，失

业率从 3.8%升至 3.9%，显示美国 4月就业成长放缓幅度超出预期，且薪资增幅降温，

拖累美元指数一度跌破 105元关卡，达逾 3周以来新低。 

➢ 欧元上周上涨 0.65%，为连续第 3 周上涨，为 8 周以来最大周涨幅。欧元区公布 4 月

经济景气指数为 95.6，低于预期 96.7，也低于前值 96.3，工业景气指数为-10.5，低

于预期-8.6，低于前值-8.8，服务业景气指数为 6.0，低于预期 6.7，低于前值 6.3，

4月季调后消费者通货膨胀预期指数为 11.6，低于前值 12.3，德国 4月 CPI同比 2.2%，

低于预期 2.3%，环比 0.5%，低于预期 0.6%，欧元区央行管理委员会委员暨法国央行

行长弗朗索瓦．维勒鲁瓦．德．加洛（François Villeroy de Galhau）表示，法国

和欧元区通货膨胀数据，为欧元区央行能够从 6月初开始降息带来信心，欧元区央行

管理委员会委员暨西班牙央行行长巴勃罗．埃尔南德斯．代．科斯（Pablo Hernández 

de Cos）表示，若通货膨胀继续一如预期逐步下滑，欧元区央行应能从 6月开始降息，

拖累欧元一度达逾 1 周以来新低；但随后法国公布 4 月制造业 PMI 从初值 44.9 上修

到终值 45.3，德国 4 月制造业 PMI 从初值 42.2 上修到终值 42.5，欧元区制造业 PMI
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从初值 45.6 上修到终值 45.7，英国 4 月服务业 PMI 从初值 54.9 上修到终值 55.0，

综合 PMI 从初值 54.0 上修到终值 54.1，推升欧元一度涨破 1.08元关卡，达逾 3周以

来新高。 

➢ 英镑上周上涨 0.40%，为连续第 2 周上涨。上周初美元走强，拖累英镑一度达近 1 周

以来新低；但随后英国公布 4 月制造业 PMI 从初值的 48.7 上修到终值的 49.1，4 月

服务业 PMI从初值的 54.9上修到终值的 55.0，综合 PMI从初值的 54.0上修到终值的

54.1，推升英镑一度涨破 1.26元关卡，达逾 3周以来新高。 

➢ 日圆上周大幅上涨 3.50%，中断连续 4 周跌势。上周初日圆一度延续近期跌势，一度

跌破 159 元关卡，达逾 34年以来新低；但随后日圆大幅升值，一度涨破 152元关卡，

达逾 3 周以来新高，市场猜测日本政府睽违 18个月来首度买入日圆干预。 

➢ 澳币上周上涨 1.15%，为连续第 2周上涨。道明证券（TD Securities）预期，澳大利

亚央行的降息预期将推迟到 2025年 2月，推升澳币一举涨破 0.66 元关卡，达逾 3周

以来新高。 

➢ 五一假期前，中国长债收益率回升，中美负利差有所改善，再加上中国股市表现较好，

提振市场风险情绪，推升人民币反弹，在岸人民币中断连续 4周跌势，一度涨破 7.24

元关卡，达近 2周以来新高；离岸人民币上涨，一度涨破 7.2元关卡，一度涨破 7.17

元关卡，达逾 14 周以来新高。 

⚫ 股票市场：美联储主席表述不太可能加息，推动纳指一举涨破 16,000，道指连涨第 3周，

为6周以来最大周涨幅，达逾 3周新高；中国政治局会议表示将研究新措施应对地产危机，

中国股市连涨第 3周，上证指数一举涨破 3,100，达逾 7个月新高 

➢ 美国公布消费者和企业信心指数不佳，市场担忧美国可能陷入停滞性通货膨胀，拖累

美国股市下跌，S&P 500 指数与纳斯达克指数一度达 1 周以来新低；道琼斯工业指数

一度跌破 38,000点关卡，收盘价一度达近 2周以来新低。但随后美联储主席杰罗姆．鲍

威尔（Jerome Powell）表示，不太可能进一步加息，且不担忧陷入停滞性通货膨胀，

再加上非农就业报告显示美国经济温和减速，薪资成长压力同步降低，反而刺激美国

股市上涨，S&P 500 指数连续第 2 周上涨，一举涨破 5,100 点关卡，收盘价达逾 3 周

以来新高；纳斯达克指数连续第 2 周上涨，一举涨破 16,000 点关卡，达逾半个月以
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来新高；道琼斯工业指数连续第 3周上涨，为 6周以来最大周涨幅，达逾 3周以来新

高。 

➢ 欧洲企业业绩表现强劲，再加上市场对美联储降息时点押注前移，推升欧洲股市连续

第 2周上涨，一度达近 3周以来新高。 

➢ 中共中央政治局会议表示，将研究新措施以应对持续拖累中国经济的地产危机，并暗

示未来可能降息，政策面利多预期鼓舞中国股市连续第 3周上涨，上证指数一举涨破

3,100 点关卡，达逾 7 个月以来新高；深圳指数一度涨破 9,700 点关卡，达逾 5 周以

来新高；沪深 300 指数一举涨破 3,600点关卡，达近 6个半月以来新高。 

⚫ 商品市场：以哈双方有朝停火方向推进迹象，美国原油库存大幅攀升，油价达逾 7周新低，

西德州油价一举跌破 80；金价连跌第 2周，一度跌破 2,300，达逾 1个月新低 

➢ 哈马斯正在研究与以色列的临时停火方案，并计划派代表团前往埃及继续谈判，以色

列与哈马斯双方朝停火方向取得进展迹象，降低原油地缘政治风险溢价，再加上美国

原油库存大幅攀升，美国能源信息局（EIA）数据显示，美国商业原油库存大增 730

万桶，为二月以来最大单周增幅，来到去年六月以来新高水平，冲击国际原油价格回

落，达逾 7 周以来新低，西德克萨斯州原油价格一度跌破 78 元关卡，布兰特原油价

格一度跌破 83元关卡。 

➢ 受到中东地缘风险缓和，以及部分投资者获利了结的影响，国际黄金价格连续第 2周

下跌，一度跌破 2,300 点关卡，达逾 1个月以来新低。 

 


